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ΔΕΛΤΙΟ ΔΗΜΟΣΙΟΥ ΧΡΕΟΥΣ

Εξέλιξη πληθωρισμού και επιτοκίων ετησίων
εντόκων γραμματίων

(Σεπτέμβριος 1999 – Σεπτέμβριος 2000)
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επιτόκιο πληθωρισμός πραγματικό επιτόκιο

Παρατήρηση:

Το πραγματικό επιτόκιο καθορίζεται από τη διαφορά
μεταξύ του ονομαστικού επιτοκίου των ετησίων εντόκων
γραμματίων που ίσχυε στο τέλος κάθε μήνα και του
πληθωρισμού.
Το πραγματικό επιτόκιο απεικονίζεται στο δεξιό κάθετο
άξονα, ενώ ο πληθωρισμός και το επιτόκιο των ετησίων
εντόκων γραμματίων στον αριστερό κάθετο άξονα.
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Α. Στοιχεία Χρέους Κεντρικής Κυβέρνησης

Σύνθεση Χρέους Κεντρικής Κυβέρνησης
την 30-9-2000

Εσωτερικό
74,5%

Εξωτερικό
25,5%

Σύνθεση εσωτερικού Χρέους Κεντρικής
Κυβέρνησης την 30-9-2000
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Σύνθεση εξωτερικού χρέους, κατά νόμισμα
προ swap, την 30-9-2000

USD
24,5%

Ζώνη 
Ευρώ
51,6%

JPY
20,8%

Λοιπά
3,1%

Σύνθεση εξωτερικού χρέους, κατά νόμισμα
μετά swap, την 30-9-2000

USD
20,7%

Ζώνη 
Ευρώ

60,1%

JPY
13,0%

Λοιπά
6,2%

B. Στοιχεία νέου δανεισμού (Ιανουαρίου – Σεπτεμβρίου 2000)

Σύνθεση δανεισμού
Ιανουαρίου – Σεπτεμβρίου 2000

Εξωτ. 
Δανεισμός
16,0%

Εσωτ. 
Δανεισμός

84,0%

Σύνθεση εσωτερικού δανεισμού
Ιανουαρίου – Σεπτεμβρίου 2000

Έντοκα 
Γραμμ.
8,9%

Ομόλογα 
σταθ. επιτ.

91,1%

Κατανομή ομολόγων σταθερού επιτοκίου,
 έτους 2000*, κατά διάρκεια

2-ετή
0,6% 3-ετή

18,3%

5-ετή
24,3%

7-ετή
0,6%

10-ετή
31,2%

15-ετή
1,8%

20-ετή
23,2%

*Μέχρι 30 Σεπτεμβρίου 2000

Μέση σταθμική διάρκεια
νέου εσωτερικού δανεισμού

1,63

2,72

3,34
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8,66
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Μέση σταθμική διάρκεια σε έτη

*Μέχρι 30 Σεπτεμβρίου 2000
Σημείωση: Δεδομένου ότι η μέση σταθμική διάρκεια
του εξωτερικού δανεισμού κατά το τρέχον έτος,
ανέρχεται σε 10,51 έτη, η μέση σταθμική διάρκεια του
συνολικού δανεισμού ανέρχεται σε 8,98 έτη.
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Κατανομή δανεισμού έτους 2000, κατά έτος λήξης
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Σημείωση : Τα έντοκα γραμμάτια 3Μ και 6Μ που εκδόθηκαν το έτος 2000, θεωρούνται ότι λήγουν στο ίδιο έτος.

Κατανομή εσωτερικού δανεισμού, κατά μήνα
(Ιανoυάριος - Σεπτέμβριος 2000)
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Ο μηνιαίος εσωτερικός δανεισμός, κατά μέσο όρο,
ανέρχεται σε 704,8 δισ. δρχ.

Κατανομή εξωτερικού δανεισμού έτους 2000,
κατά νόμισμα

EUR
85,8%

USD
6,0%

JPY
8,2%

Σημείωση: Περιλαμβάνεται ο δανεισμός για  εξοπλιστικά
προγράμματα του Υπ. Εθνικής Άμυνας

Γ. Στοιχεία Δημοπρασιών (Ιούλιος – Σεπτέμβριος 2000)

Δημ/σία Διάρκεια Αιτούμενο
Ποσό
(δισ.)

Προσ/ρθέν
Ποσό
(δισ.)

Αποδεκτό
Ποσό

(δισ. δρχ.)

Ανώτατο
Επιτόκιο

Κατώτ.
Επιτόκιο

Μέσο
Σταθμικό
Επιτόκιο

1. Έντοκα
   25-7-00
   29-8-00
   26-9-00
   26-9-00
   26-9-00

 12Μ
     12Μ

   3Μ
  6M
12M

  40,0
  40,0
  25,0
  25,0
  40,0

 122,0
   93,1
   76,2
   79,0
   98,0

  48,0
  48,0
  30,0
  30,0
  48,0

 6,29%
  6,30%
  6,58%
  5,85%
   5,63%

 6,13%
  6,20%
  6,48%
  5,75%
   5,53%

  6,22%
  6,27%
  6,55%
  5,82%
   5,58%

2. Ομόλογα
   4-7-00
 18-7-00
  1-8-00
 22-8-00
   5-9-00
 19-9-00

  20ΕΤΗ
    5ΕΤΗ
  10ΕΤΗ
    3ΕΤΗ
    5ΕΤΗ
  20ΕΤΗ

200,0
200,0
220,0
230,0
200,0
220,0

       251,5
       810,6
       680,0
       655,5

   780,5
       542,0

230,0
219,1
264,0
269,5
229,0
233,0

6,36%
6,15%
6,01%
6,13%
5,99%
6,36%

6,33%
6,12%
6,00%
6,11%
5,99%
6,35%

6,34%
6,13%
6,01%
6,12%
5,99%
6,35%
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Δ. Πρόσφατες Εξελίξεις

Καμπύλη αποδόσεων τίτλων του Ελληνικού Δημοσίου την 31-12-1999 και την 30-9-2000
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Ανταλλαγή Προμετόχων με μετοχές της εταιρείας Ελληνικά χρηματιστήρια Α.Ε.

Στο πλαίσιο της διάθεσης από τη ΔΕΚΑ Α.Ε. μετοχών της
εταιρείας ΄΄ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε.΄΄ με
δημόσια εγγραφή, δόθηκε στους κομιστές Προμετόχων και
Ευρωπρομετόχων το δικαίωμα ανταλλαγής των τίτλων
τους με μετοχές. Η ημερομηνία διάθεσης ήταν από 25-
28/7/2000 και διατέθηκαν με έκπτωση 5% επί της τιμής
διάθεσης τους.

Η προνομιακή συμμετοχή στη δημόσια εγγραφή των
κομιστών Προμετόχων και Ευρωπρομετόχων, όπως
αυτή ορίζεται στους γενικούς όρους έκδοσης των
τίτλων αυτών καθορίσθηκε σε ποσοστό 50% επί του
αριθμού των 2.125.000 μετοχών της εταιρείας
΄΄ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε.΄΄ που
διατέθηκαν από τη ΔΕΚΑ Α.Ε.

Μετατροπή του Δημοσίου Χρέους σε Eυρώ.

Σύμφωνα με το άρθρο 8 του Ν. 2842/2000, την 1η
Ιανουαρίου 2001, όλοι οι δραχμικοί τίτλοι του Ελληνικού
Δημοσίου που έχουν εκδοθεί σε άϋλη μορφή καθώς και οι
φυσικοί τίτλοι που θα έχουν αποϋλοποιηθεί μέχρι
31/12/2000, θα επανεκφρασθούν σε ευρώ με δύο δεκαδικά
ψηφία, με τη μέθοδο άθροισης ομοειδών τίτλων ανά
κάτοχο (bottom-up).
Στο πλαίσιο αυτό, έχει εκδοθεί η απόφαση μετατροπής του
χρέους σε ευρώ, ενώ έχει εκπονηθεί το χρονοδιάγραμμα
επανέκφρασης του χρέους κατά το τριήμερο μετατροπής
29-31/12/2000, καθώς επίσης και το σχέδιο αντιμετώπισης
εκτάκτων συμβάντων (contingency plan) για το
συγκεκριμένο τριήμερο. Για την περίοδο προετοιμασίας
αλλά και για το τριήμερο της επανέκφρασης, παρέχεται
συνεχής πληροφόρηση σε τεχνικό και συμβουλευτικό
επίπεδο στις ιστοσελίδες του Γενικού Λογιστηρίου του
Κράτους.

Προετοιμασία για το περιβάλλον Eυρώ.

Η υιοθέτηση του ενιαίου νομίσματος την 1/1/1999 από τις
χώρες που μετέχουν στη ζώνη ευρώ, δημιούργησε ένα
εντελώς    νέο   περιβάλλον   για    τους   εκδότες    χρέους,

αναδεικνύοντας μια μεγάλη ολοκληρωμένη αγορά
ευρωομολόγων. Η επικείμενη συμμετοχή της χώρας
μας από 1/1/2001 στο έντονα ανταγωνιστικό
περιβάλλον της αγοράς αυτής, απαιτεί σοβαρή
προετοιμασία και σημαντικές βελτιώσεις ή και
διαρθρωτικές αλλαγές του εθνικού μηχανισμού
έκδοσης και διάθεσης τίτλων, προκειμένου η Ελλάδα
να εκμεταλλευθεί πλήρως τις νέες δυνατότητες που
προσφέρονται, προσεγγίζοντας και κατακτώντας νέα
τμήματα της διευρυμένης επενδυτικής βάσης, με το
μικρότερο δυνατό κόστος.
Στο πλαίσιο αυτό, ήδη ολοκληρώθηκε η
τροποποίηση του Κανονισμού Βασικών
Διαπραγματευτών Αγοράς, που επιτρέπει τη
συμμετοχή διεθνών οίκων, παρέχει τη δυνατότητα
χρήσης νέων σχημάτων διάθεσης και έκδοσης τίτλων
και δίνει ισχυρά κίνητρα για την περαιτέρω
ανάπτυξη ενεργούς αγοράς repo και futures.
Παράλληλα συνεχίζεται η πολιτική δημιουργίας
ομολόγων αναφοράς σε συγκεκριμένες διάρκειες,
ενώ μελετώνται οι δυνατότητες που παρέχει η
ανάπτυξη των ηλεκτρονικών συστημάτων
συναλλαγών και η αυξανόμενη χρήση του internet
για την προώθηση των ελληνικών τίτλων στις
διεθνείς αγορές.


