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ΔΕΛΤΙΟ ΔΗΜΟΣΙΟΥ ΧΡΕΟΥΣ

Εξέλιξη πληθωρισμού και επιτοκίων  ετησίων
εντόκων γραμματίων

(Σεπ. 98 – Σεπ. 99)
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Επιτόκιο Εντόκων Πληθωρισμός Πραγματικό επιτόκιο

Παρατήρηση:
Το πραγματικό επιτόκιο καθορίζεται από την
διαφορά μεταξύ του ονομαστικού επιτοκίου των
ετησίων εντόκων γραμματίων που ίσχυε στο τέλος
κάθε μήνα και του πληθωρισμού.
Το πραγματικό επιτόκιο απεικονίζεται στο δεξιό
κάθετο άξονα, ενώ ο πληθωρισμός και το επιτόκιο
των ετησίων εντόκων γραμματίων στον αριστερό
κάθετο άξονα.
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Α. Στοιχεία Δημόσιου Χρέους (Κεντρικής Κυβέρνησης)

Σύνθεση Χρέους Κεντρικής
Κυβέρνησης την 30-9-99

Εσωτερικό
77,0%

Εξωτερικό
23,0%

Παρατήρηση:
Περιλαμβάνεται και το Χρέος των Ενόπλων Δυνάμεων.

Σύνθεση  Εσωτερικού Χρέους Κεντρικής
Κυβέρνησης την 30-9-99

Συμ/χές σε 
Διεθνείς 
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Ομόλογα
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10,3%
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Σύνθεση Εξωτερικού Χρέους την 30-9-99

USD
25,0%

EURO
18,6%

DEM
16,4%

JPY
28,5%

Λοιπά
11,5%

Παρατήρηση
Περιλαμβάνεται και το Χρέος των Ενόπλων Δυνάμεων

Δαπάνες για τόκους ως % του ΑΕΠ

    1995          1996         1997        1998        1999*

   12,7%      11,8%       9,8%       9,1%        8,7%

* Eκτίμηση

Εξέλιξη Χρέους Γενικής Κυβέρνησης ως % του ΑΕΠ

                                                 1995               1996            1997             1998            1999*

Χρέος Γενικής Κυβέρνησης
ως % του ΑΕΠ                                             110,1              112,2           109,4            106,1            104,9

* Εκτίμηση

B. Στοιχεία νέου δανεισμού (Ιαν. – Σεπ. 1999)

Σύνθεση δανεισμού Ιαν. – Σεπ. 99

Εσωτ. 
Δανεισμός

89,2%

Εξωτ. 
Δανεισμός
10,8%

Σύνθεση εσωτερικού δανεισμού
Ιαν. – Σεπ. 99

Έντοκα 
Γραμμ.
23,2%

Ομόλογα 
σταθ. επιτ.

76,8%

Ποσοστιαία Συμμετοχή Εντόκων Γραμματίων στο Νέο Εσωτερικό Δανεισμό
κατά τα έτη 1994 - 1999

                                                                1994           1995         1996           1997            1998             1999*

Έντοκα Γραμμάτια ως %
του Νέου Εσωτ. Δανεισμού                 78,2%        60,5%      54,4%        37,8%          52,6%         23,2%

* Στοιχεία μέχρι 30-9-99

Σημείωση: Όπως φαίνεται στον ανωτέρω πίνακα, η ποσοστιαία συμμετοχή των εντόκων γραμματίων στο νέο
εσωτερικό δανεισμό, βαίνει κάθε χρόνο μειούμενη, με εξαίρεση το έτος 1998 κατά τη διάρκεια του οποίου το
Υπουργείο Οικονομικών προσέφυγε σε μεγάλο βαθμό σε βραχυπρόθεσμο δανεισμό, λόγω της αναταραχής που
επικρατούσε στην αγορά ομολόγων υπό την επήρεια της Ασιατικής και της Ρωσικής κρίσης.
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Κατανομή ομολόγων σταθερού επιτοκίου,
έτους 1999, κατά διάρκεια

2-Y
12,5%

3-Y
18,2%

5-Y
12,2%7-Y

14,4%
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22,7%

15-Y
20,0%

Μέση Σταθμική Διάρκεια
Νέου Εσωτερικού Δανεισμού
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Μέση σταθμική διάρκεια σε έτη

*Σημείωση: Μέχρι 30/9/1999
Δεδομένου ότι η μέση σταθμική διάρκεια του εξωτε-
ρικού δανεισμού κατά το τρέχον έτος, ανέρχεται σε 9,09
έτη, η μέση σταθμική διάρκεια του συνολικού
δανεισμού ανέρχεται σε 6,41 έτη.

Κατανομή δανεισμού έτους 1999, κατά έτος λήξης
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Εσωτερικός Εξωτερικός

Προαγορές χρέους από τη
ΔΕΚΑ Α.Ε.

Η εταιρεία του Ελληνικού
Δημοσίου ΔΕΚΑ Α.Ε., στο
πλαίσιο των ιδρυτικών της
σκοπών, διέθεσε τα έσοδα
ιδιωτικοποιήσεων οργανισμών του
Δημοσίου για ισόποση εξαγορά
χρέους του Δημοσίου. Η πολιτική
αυτή μείωσης του υφισταμένου
χρέους, θα συνεχιστεί και το
επόμενο διάστημα.

Εκδόσεις Αποταμιευτικών Ομολόγων
(Iούλ. - Σεπ. 1999)

Έκδοση       Διάρκεια       Επιτόκιο     Ποσό (δισ. δρχ.)

  1/7/99              2-ετή              8,60%               46

29/7/99              2-ετή              8,60%               38

  2/9/99              2-ετή              8,60%               42

30/9/99              2-ετή              8,60%               52

Σύνολο                                                             178

Σημείωση: Τα αποταμιευτικά ομόλογα εκδίδονται στις αρχές κάθε μήνα
και είναι αφορολόγητα.

Κατανομή εξωτερικού δανεισμού έτους 1999,
κατά νόμισμα

.

JPY
15,8%

EURO
84,2%

Σημείωση: Δεν περιλαμβάνεται ο δανεισμός για εξοπλιστικά
προγράμματα του Υπ. Εθνικής Άμυνας.
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Γ. Στοιχεία Δημοπρασιών (Iούλ. – Σεπτ.  99)

Δημ/σία Διάρκεια Αιτούμενο
Ποσό (δισ.)

Προσφερθέν
 Ποσό (δισ.)

Αποδεκτό
Ποσό (δισ.)

Ανώτατο
 Επιτόκιο

Κατώτ.
 Επιτόκιο

Μέσο Σταθμ.
 Επιτόκιο

1. Έντοκα
  27-7-99
  10-8-99
  17-8-99
  31-8-99
28-9-99

12Μ
       6Μ

  3Μ
12Μ
 12Μ

  80,0
  30,0
  30,0
  80,0
  80,0

135,0
  75,0
104,0
109,6
219,0

  91,0
  31,5
  30,0
  86,6
  93,0

 9,04%
  9,95%
  9,82%
  8,99%
  8,79%

 8,66%
  9,63%
  9,79%
  8,70%
  8,68%

  8,88%
  9,88%
  9,81%
  8,84%
  8,74%

2. Ομόλογα
  6-7-99
13-7-99
 20-7-99
  3-8-99
24-8-99
  7-9-99
14-9-99
21-9-99

  15ΕΤΗ
  10ΕΤΗ
    3ΕΤΗ
    5ΕΤΗ

 7ΕΤΗ
  15ΕΤΗ
  10ΕΤΗ

 3ΕΤΗ

150,0
135,0
120,0
120,0
120,0
150,0
140,0
160,0

       226,2
239,5

       301,0
       235,2

296,0
       297,3

598,8
463,7

168,0
156,5
129,0
128,0
132,0
170,0
167,0
164,0

6,55%
6,36%
7,33%
7,31%
6,75%
6,97%
6,77%
7,36%

6,52%
6,31%
7,25%
7,22%
6,70%
6,95%
6,75%
7,25%

6,53%
6,35%
7,30%
7,28%
6,73%
6,96%
6,76%
7,32%

Δ. Πρόσφατες Εξελίξεις

Αποδόσεις 10-ετών ομολόγων Ελλάδος – Γερμανίας
(Φεβρ. – Σεπ. 99)
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Απόσταση (spread) 10-ετών ομολόγων Ελλάδος-
Ευρώ (Γερμανίας-Γαλλίας-Αυστρίας)

(Φεβρ. – Σεπ. 99)
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200μον. βάσης ( κριτήριο Maastricht)

169 μον. βάσης (Μέσος όρος)

μον. βάσης

Οι αποδόσεις του Ελληνικού ομολόγου 10-ετούς διάρκειας, λήξης 2009, (ομόλογο αναφοράς) ακολουθούν το ίδιο
πρότυπο μεταβολής των αποδόσεων του αντίστοιχου Γερμανικού ομολόγου, γεγονός το οποίο καταδεικνύει τη
''διεθνοποίηση'' της ελληνικής αγοράς ομολόγων. Εξ άλλου, η απόσταση (spread) των αποδόσεων του συγκεκριμένου
ομολόγου έναντι του μέσου όρου των αντίστοιχων ομολόγων των τριών χωρών της ΟΝΕ με το χαμηλότερο
πληθωρισμό, έχει μειωθεί στις 169 μονάδες βάσης (μέσος όρος περιόδου Φεβ. – Σεπ. 99),  σημαντικά χαμηλότερα
από το επίπεδο των 200 μονάδων βάσης, που υπαγορεύει το συγκεκριμένο κριτήριο της συνθήκης του Μάαστριχτ,
για την ένταξη της χώρας μας στην ΟΝΕ.

Ανταλλαγή προμετόχων με μετοχές της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος Α.Ε.

Στο πλαίσιο της προσφοράς Μετοχών της Εθνικής Τράπεζας
της Ελλάδος Α.Ε. από το Ελληνικό Δημόσιο, δόθηκε στους
κομιστές Προμετόχων και Ευρωπρομετόχων το δικαίωμα
ανταλλαγής των τίτλων τους με μετοχές.
Συγκεκριμένα, για μεν τους ιδιώτες και θεσμικούς επενδυτές
το δικαίωμα προνομιακής συμμετοχής αφορά στο 40% του
συνολικού   αριθμού  των   μετοχών   που   θα  διατεθούν  με

δημόσια εγγραφή, για δε τους θεσμικούς επενδυτές
το δικαίωμα προνομιακής συμμετοχής αφορά στο
30% του συνολικού αριθμού μετοχών που θα
διατεθούν με θεσμική τοποθέτηση. Στους κομιστές
των προμετόχων και ευρωπρομετόχων οι μετοχές
παρέχονται με έκπτωση 5% στη τιμή διάθεσης της
μετοχής.


