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ΔΕΛΤΙΟ ΔΗΜΟΣΙΟΥ ΧΡΕΟΥΣ

Εξέλιξη πληθωρισμού και επιτοκίων  ετησίων
εντόκων γραμματίων
(Ιουν. 98 – Ιουν. 99)
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Επιτόκιο Εντόκων Πληθωρισμός Πραγματικό επιτόκιο

Παρατήρηση:
Το πραγματικό επιτόκιο ορίζεται ως η διαφορά μεταξύ του
ονομ. επιτοκίου των ετησίων εντόκων γραμματίων που
ίσχυε στο τέλος κάθε μήνα και του πληθωρισμού, όπως
προκύπτει από την σε ετήσια βάση μεταβολή του Γενικού
Δείκτη Τιμών Καταναλωτή (ΓΔΤΚ) και ανακοινώνεται από
την ΕΣΥΕ. (Βάση ΓΔΤΚ=100, με έτος βάσης το 1994).
Θεωρήθηκε ότι η σε ετήσια βάση μεταβολή του ΓΔΤΚ για
τους 12 μήνες, 6/99 έως 6/00, θα είναι ίση με αυτή των
αντιστοίχων προηγουμένων 12 μηνών (6/98 έως 6/99).
Το πραγματικό επιτόκιο απεικονίζεται στο δεξιό κάθετο
άξονα, ενώ ο πληθωρισμός και το επιτόκιο των ετησίων
εντόκων γραμματίων στον αριστερό κάθετο άξονα.
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Α. Στοιχεία Χρέους Κεντρικής Κυβέρνησης

Σύνθεση Χρέους Κεντρικής
Κυβέρνησης την 30-6-99

Εσωτερικό
77,4%

Εξωτερικό
22,6%

Παρατήρηση:
Περιλαμβάνεται και το Χρέος των Ενόπλων Δυνάμεων.

Σύνθεση  Εσωτερικού Χρέους Κεντρικής
Κυβέρνησης την 30-6-99
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Σύνθεση Εξωτερικού Χρέους της Κεντρικής
Κυβέρνησης την 30-6-99

USD
25,8%

CHF
3,8%

DEM
17,2%

JPY
26,7%

ECU
18,4%

Λοιπά
8,1%

Παρατήρηση
Περιλαμβάνεται και το Χρέος των Ενόπλων Δυνάμεων

Υφιστάμενος όγκος ομολόγων σταθ. επιτοκίου
την 30-6-99, κατά κατηγορία
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Δείκτης διάρκειας (Duration) του Διαπραγματεύσιμου Εσωτερικού
Χρέους την 31-12-1998, κατά κατηγορία

0,47 0,23
0,58

5,37

0

1

2

3

4

5

6

Εντοκα Γραμμ. Zero-Coupon Ομόλογα Κυμ.
Επιτ.

Ομόλογα Σταθ.
Επιτ.

Μέσος Σταθμ . Δείκτης 
Διάρκειας = 2,14

Ο μέσος σταθμικός δείκτης διάρκειας
των υφισταμένων εκδόσεων εσωτερικού
την 31/12/1998 ανήλθε σε 2,14 έτη, δη-
λαδή υπερτριπλασιάστηκε σε σχέση με
το έτος 1996. Η αυξανόμενη συμμετοχή
των ομολόγων σταθερού επιτοκίου στο
σύνολο των υφισταμένων εκδόσεων
εσωτερικού, αναμένεται να διαμορφώσει
το δείκτη διάρκειας στα αντίστοιχα επί-
πεδα των άλλων ευρωπαϊκών χωρών.
Ο μέσος δείκτης διάρκειας του συνολι-
κού χρέους (συμπεριλαμβανομένου του
μη διαπραγματεύσιμου εσωτερικού
χρέους καθώς και του  εξωτερικού χρέ-
ους) εκτιμάται ότι  είναι αρκετά μεγα-
λύτερος.

B. Στοιχεία νέου δανεισμού (Ιαν. – Ιουν. 1999)

Σύνθεση δανεισμού Ιαν. – Iουν. 99
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Κατανομή εξωτερικού δανεισμού έτους 1999,
κατά νόμισμα

EURO
84,2%

JPY
15,8%

Εν όψει της ένταξης της χώρας μας στην Οικονομική και
Νομισματική Ένωση, ο νέος εξωτερικός δανεισμός
συνάπτεται κυρίως σε EURO.

Μέση Σταθμική Διάρκεια
Νέου Εσωτερικού Δανεισμού
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*Σημείωση: Μέχρι 30/6/1999
Δεδομένου ότι η μέση σταθμική διάρκεια του εξωτε-
ρικού δανεισμού κατά το τρέχον έτος, ανέρχεται σε 9,09
έτη, η μέση σταθμική διάρκεια του συνολικού
δανεισμού ανέρχεται σε 6,35 έτη.

Κατανομή δανεισμού έτους 1999, κατά έτος λήξης
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Σημείωση:
Τα έντοκα γραμμάτια 3-μηνης και 6-μηνης διάρκειας θεωρούνται ότι λήγουν μέσα στο έτος 1999

Εκδόσεις Αποταμιευτικών Ομολόγων
(Aπρ. - Ιουν. 1999)

Έκδοση       Διάρκεια       Επιτόκιο     Ποσό (δισ. δρχ.)

  1/4/99              2-ετή              8,60%             109

29/4/99              2-ετή              8,60%               90

  1/6/99              2-ετή              8,60%               50

Σύνολο                                                             249

Σημείωση: Τα αποταμιευτικά ομόλογα εκδίδονται στις
αρχές κάθε μήνα και είναι αφορολόγητα.

Νέος δανεισμός – Υποχρεώσεις
έτους 1999
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Δανεισμός Υποχρεώσεις

Σημείωση: Στο νέο δανεισμό περιλαμβάνονται τόσο ο
εσωτερικός όσο και ο εξωτερικός δανεισμός.
Αντίστοιχα, στις υποχρεώσεις περιλαμβάνονται οι
υποχρεώσεις σε δραχμές και σε συνάλλαγμα.
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Γ. Στοιχεία Δημοπρασιών (Απρ. – Ιουν.  99)

Δημ/σία Διάρκεια Αιτούμενο
Ποσό (δισ.)

Προσφερθέν
 Ποσό (δισ.)

Αποδεκτό
Ποσό (δισ.)

Ανώτατο
 Επιτόκιο

Κατώτ.
 Επιτόκιο

Μέσο Σταθμ.
 Επιτόκιο

1. Έντοκα
    1-4-99
  27-4-99
  25-5-99
    8-6-99
15-6-99

  29-6-99

12Μ
     12Μ
12Μ
  6Μ
  3Μ
 12Μ

200,0
140,0
100,0
  30,0
  25,0
100,0

450,5
306,3
106,3
104,0
  88,0
263,6

240,0
168,0
103,3
  31,5
  25,0
104,6

 8,85%
  8,83%
  8,97%
  9,12%
  9,50%
  8,74%

 8,62%
  8,48%
  8,46%
  8,90%
  9,25%
  8,63%

  8,75%
  8,70%
  8,68%
  9,02%
  9,44%
  8,69%

2. Ομόλογα
  6-4-99
20-4-99
  4-5-99
11-5-99
18-5-99
  1-6-99
22-6-99

    5ΕΤΗ
    7ΕΤΗ
  15ΕΤΗ
  10ΕΤΗ

 3ΕΤΗ
    5ΕΤΗ
    7ΕΤΗ

200,0
200,0
200,0
240,0
150,0
125,0
120,0

       338,4
432,8

       577,7
       580,5

462,5
       199,8

310,3

238,4
210,5
240,0
288,0
172,5
129,5
130,3

6,34%
6,09%
5,91%
5,67%
6,55%
6,14%
6,28%

6,24%
6,05%
5,89%
5,65%
6,47%
6,08%
6,26%

6,31%
6,07%
5,90%
5,66%
6,53%
6,12%
6,28%

Μέσο επιτόκιο νέου εσωτερικού δανεισμού
(Α΄ Εξαμ. 98- Α΄ Εξαμ. 99)
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Το μέσο μηνιαίο σταθμικό επιτόκιο
δανεισμού κατά τη διάρκεια του Α΄
εξαμήνου του έτους 1999,
σημείωσε σημαντική πτώση σε
σχέση με τους αντίστοιχους μήνες
του έτους 1998, παρά την κρίση
στα Βαλκάνια. Αυτό καταδεικνύει
την αντοχή της Ελληνικής
οικονομίας στις εξωτερικές
επιδράσεις και συγκυρίες και την
σίγουρη πορεία της προς την
Οικονομική και Νομισματική
Ένωση.

Καμπύλες απόδοσης τίτλων Ελλάδος και Γερμανίας

Σημείωση: Η μετατόπιση της
καμπύλης απόδοσης τίτλων της
Ελλάδος προς τα κάτω, στο
διάστημα 29/5/98 – 30/6/99,
υποδηλώνει τη συστηματική
περαιτέρω σύγκλιση των
αποδόσεων των Ελληνικών
τίτλων προς εκείνες των
Γερμανικών.
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Στοιχεία: Reuters


